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१. पषृ्ठभनूम 

संिठिर् संस्थतले लितिीकर्ताबति ऋण उितएको प्रमतक्षणर् ििे ववत्तीय सतििलतई ऋणपत्र भनिन्छ।बजतर 
आितररर् ववत्तीयकण (Market Based Financing) लतई प्रोत्सतहि िदै आिनुिक ऋण प्रणतलीलतई प्रवर्द्ाि ििे 
पुुँजी बजतरको एक महत्वपूणा उपकरणको रूपमत समेर् ऋणपत्रलतई नलिे िररन्छ।संिठिर् संस्थतबति जतरी हिु े
ऋणपत्रलतई संस्थतिर् ऋणपत्र भनिन्छ भिे सरकतरी स्र्रबति जतरी हिुे ऋणपत्रलतई सरकतरी ऋणपत्र 
भनिन्छ।सतवाजनिक परतमशाकत लतनि जतरी िररएको बोर्ामतर्ा र् ्प्रस्र्रु् िररएको यो वववरण संस्थतिर् ऋणपत्रमत 
केक्षन्द्रर् रहेको छ। 

िेपतलको पूुँजी बजतरमत बैंक र्थत ववत्तीय संस्थतको ऋणपत्रमत केक्षन्द्रर् रहेको ऋणपत्र बजतरलतई थप ववववि, 

प्रनर्स्पिी, पतरदशी र्थत संस्थतिर् बितउि संस्थतिर् ऋणपत्र बजतर (Corporate Bond Market) ववकतस आवश्यक 
छ।ऋणपत्रमतर्ा र् बैंक र्थत ववत्तीय संस्थत मतत्र िभई योग्य अन्य संिठिर् संस्थतले समेर् दीर्ाकतलीि ववत्तीय 
स्रोर् पररचतलि ििा सक्िे व्यवस्थत भएमत बैंक कजतामत रहेको अत्यनिक निभारर्त र्ितई पूुँजी बजतरमतर्ा र् 
दीर्ाकतलीि पूुँजी पररचतलि ििा सहयोि पगु्ि सक्छ।यसले एकतर्र्ा  ब्यतजदर स्थतवयत्वमतर्ा र् ्समग्र ववत्तीय 
प्रणतलीमत जोक्षखम न्यूनिकरणको लतनि योिदति पयुताउिे िमर्त रतख्दछ भि े अकोर्र्ा  संिठिर् संस्थतलतई 
प्रभतवकतरी पुुँजी संरचित निमताण ििा र लितिीकर्तालतई प्रभतवकतरी पोिार्ोनलयो निमताण ििा समरे् सर्तउ 
पयुताउुँदछ। 

यस पषृ्ठभनूममत िेपतलमत संस्थतिर् ऋणपत्र बजतरलतई समयतिकुुल र अन्र्ारतविय अभ्यतस बमोक्षजमको बितउि 
ऋणपत्र दर्ता र्थत निष्कतशि नियमतवली, 2083 को मस्यौदत र्यतर िररएको छ।प्रस्र्तववर् नियमतवलीले 
ऋणपत्रमत प्रवर्ािको नसर्द्तन्र् (Bond Innovation Principle) लतई आत्मसतर् िदै ऋणपत्रलतई सरुिणसवहर् वत 
सरुिण िरहिे रूपमत र अन्य ववषयिर् ऋणपत्र (Thematic Bond) जतरी ििा सवकिे व्यवस्थत समेिेको छ।सतथै, 
ववश्वसिीय ऋणपत्र बजतरमतर्ा र् ्लितिीकर्ताको संरिणकत लतनि ऋणपत्र ट्रष्टीको व्यवस्थतलतई पनि समतवेश 
िररएको छ।यसथा, यस नियमतवलीको मखु्य उद्देश्य िेपतलमत सदुृढ, ववश्वसिीय, पतरदशी र्थत लितिीकर्ता 
संरिणमखुी संस्थतिर् ऋणपत्र बजतर (Corporate Bond Market) को संस्थतिर् आितर निमताण ििुा हो। 

२ ऋणपत्र अथतार् ्Corporate Bond भिेको के हो 

ऋणपत्र भिकेो कुिै संिठिर् संस्थतले लितिीकर्ताबति निक्षिर् अवनिकत लतनि रकम उितई त्यसको बदलतमत 
निक्षिर् वत पूवानििताररर् शर्ाअिसुतर सतुँवत र्थत ब्यतज (कुपि) भकु्ततिी ििे दतवयत्व नसजाित ििे ववत्तीय सतिि 
हो।यसमत लितिीकर्ताले कम्पिीलतई ऋणस्वरूप रकम उपलब्ि िरतउुँछ र कम्पिीले निक्षिर् अवनिको 
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अन्र्रतलमत पररपक्व अवविसम्म नियनमर् ब्यतज र्थत (कुपि) र अन्त्यमत सतुँवत भकु्ततिी िदाछ।त्यसैले ऋणपत्र 
भिेको लितिीकर्तालतई कम्पिीको स्वतनमत्व ठदिे सतिि िभई ऋणदतर्तको अनिकतर नसजाित ििे ववत्तीय सतिि 
हो।प्रस्र्तववर् नियमतवलीले ऋणपत्रलतई कम्पिीको सम्पक्षत्तमत सरुिण नसजाित िरी वत ििरी जतरी ििा सवकि े
व्यवस्थत िरेको छ। 

३. नियमतवलीको आवश्यकर्त 

प्रस्र्तववर् नियमतवलीले देहतय बमोक्षजमको उद्देश्य रतखेको छः 

• संस्थतिर् ऋणपत्र बजतरको ववस्र्तर;  

• बैंक कजताको ववकल्पकत रूपमत बजतरमत आितररर् दीर्ाकतलीि ववत्तीय स्रोर् ववकतस;  

• संस्थतिर् लितिीकर्ताको लितिीकत लतनि थप उपकरणको नसजाित;  
• कम्पिीहरूलतई दीर्ाकतलीि पूुँजी पररचतलि ििे अवसर;  

• लितिीकर्तालतई निक्षिर् आम्दतिी शृ्रजित ििे थप ववकल्प;  

• Bond Pricing र्थत Yield Curve को ववकतस;  

• दोस्रो बजतर कतरोबतरलतई व्यवक्षस्थर् बितउि;े  

• के्रनर्ि रेविङ्ग र सूचित प्रवतहमतर्ा र् ऋण जोक्षखम (Credit Risk) को पतरदक्षशार्त बढतउिे;  
• ट्रष्टी मतर्ा र् लितिीकर्ता संरिणको आितर बनलयो बितउिे;  
• हररर्, सतमतक्षजक, ठदिो ववकतसुँि सम्बक्षन्िर् ववषयिर् उपकरणहरू (Thematic Bond Instruments) को 

ववकतस।   

  4. प्रस्र्तववर् नियमतवलीकत प्रमखु उद्दशे्य 

4.1 संस्थतिर् ऋणपत्र बजतरको संस्थतिर् ववकतसः िेपतलमत बैंक कजतामत आितररर् Corporate 

Financing बति क्रमशः Market-based Debt Financing र्र्ा  रूपतन्र्रण ििा आवश्यक कतििुी 
र्थत नियतमकीय संरचित निमताण ििुा। 

4.2  संिठिर् संस्थतकत लतनि वैकक्षल्पक ववत्तीय स्रोर्ः योग्य संिठिर् संस्थतलतई ऋणपत्र 
निष्कतशिमतर्ा र् दीर्ाकतलीि र्थत संरक्षचर् ववत्तीय स्रोर् पररचतलि ििा सिम बितउि।ु 

4.3  लितिीकर्ता संरिणः के्रनर्ि रेविङ्ग, सूचित प्रवतह ,ड्य ूरे्नलजने्स, ट्रष्टी, सरुिण र्थत नियनमर् 
सूचित प्रवतहमतर्ा र् ऋणपत्र लितिीकर्ताको अनिकतर संरिण ििुा। 
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4.4 बजतर पतरदक्षशार्तः ऋणपत्रको उद्देश्य, रकम, अवनि, कुपि, जोक्षखम, प्रतप्त रकमको उपयोि र्थत 
अन्य महत्वपूणा वववरण लितिीकर्तासमि स्पष्ट रूपमत प्रस्र्रु् ििुा। 

4.5 दोस्रो बजतर ववकतसः सूचीकृर् ऋणपत्रको व्यवक्षस्थर् कतरोबतर, अलि Trading Platform र्थत 
Clearing र Settlement को आितर निमताण ििुा। 

4.6  ऋणपत्रमत िवप्रवर्ािः सतमतन्य संस्थतिर् ऋणपत्र (Straight Bond) बतहेक हररर्, सतमतक्षजक, ठदिो 
ववकतसुँि सम्बक्षन्िर् ववषयिर् ऋणपत्रको ववकतसलतई थप व्यवक्षस्थर् ििुा। 

 5. नियमतवलीकत प्रमखु ववशेषर्तहरू 

5.1 संिठिर् संस्थतको स्पष्ट मतपदण्र्ः ऋणपत्र निष्कतशि ििा चतहिे संिठिर् संस्थतले लेखतपरीिण र्थत 
सतितरणसभत सम्पन्न िरेको, लेखतपरीक्षिर् ववत्तीय वववरण स्वीकृर् भएको, के्रनर्ि रेविङ्ग िरेको, 
अिमुनर्प्रतप्त ऋणपत्र ट्रष्टीसुँि सम्झौर्त िरेको र्थत आवश्यक नियतमकीय स्वीकृनर् प्रतप्त िरेको हिुपुिे 
व्यवस्थत िररएको छ।सतथै प्रस्र्तववर् मस्यौदतले न्यूिर्म चकु्तत पूुँजी रु.१ अबा, संस्थतपकले कबलु 
िरेको शेयर रकम पूणा चकु्तत, कजता भकु्ततिीमत पनछल्लो एक वषामत निरन्र्रर्त, वविर्कत 
ऋणपत्रसम्बन्िी शर्ा र्थत दतवयत्वको पररपतलित जस्र्त योग्यर्त सम्बन्िी मतपदण्र् रतखेको छ। 

5.2  ऋण पुुँजीको सीमतः ऋणपत्र जतरी िदता संिठिर् संस्थतको ऋण र पूुँजीको अिपुतर् ७०:३० भन्दत 
बढी िहिुे व्यवस्थत प्रस्र्तव िररएको छ।यसको उद्देश्य कम्पिीले अत्यनिक Debt Leverage नलएर 

ऋणपत्रमतर्ा र् ववत्तीय जोक्षखम नसजाित ििा िठदि ुहो।सतवाजनिक परतमशामत यो सीमत ववशेष रूपमत 
छलर्लयोग्य ववषय हिुछे। 

5.3 सरुक्षिर् ऋणपत्र र सरुिण िभएको ऋणपत्रः मस्यौदतले बैंक र्थत ववत्तीय संस्थत, बीमत कम्पिी र्थत 
ववशेष ऐिअन्र्िार् स्थतवपर् संस्थतबतहेक अन्य संिठिर् संस्थतले सरुक्षिर् ऋणपत्र मतत्र जतरी ििा सक्ि े
व्यवस्थत िरेको छ।यसबति सतमतन्य संिठिर् संस्थतको ऋणपत्रितरक (Bond Holder) लतई थप सरुित 
प्रदति ििे उद्दशे्य रतखेको छ। 

5.4  दईु प्रकतरको निष्कतशि संरचितः मस्यौदतको महत्वपूणा ववशषेर्त भिेको ऋणपत्र निष्कतशिकत लतनि 
दईु अलि संरचित प्रस्र्तव ििुा हो, जसमत पररपत्र ववनिबति निष्कतशि (Private Placement) र 
सतवाजनिक निष्कतशि (Public Offering) रहेको छ।यसले संस्थतिर् ऋणपत्र बजतरमत 
Institutional/Qualified Investor Market  र Public Retail Market दवैु ववकतस ििा खोजेको छ। 

5.5  पररपत्र ववनिबति ऋणपत्र निष्कतशिः संिठिर् संस्थतले बढीमत ५० जित योग्य लितिीकर्तालतई लक्षिर् 
िरी सतवाजनिक ववज्ञतपि वत मतकेविङ ििरी पत्र, र्ोि, एसएमएस वत ववद्यरु्ीय मतध्यमबति ऋणपत्रको 
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प्रस्र्तव ििा सक्िे व्यवस्थत िररएको छ।योग्य लितिीकर्ताको सूचीमत मखु्यर् सूचीकृर् सङ्गठिर् संस्थत, 
ववशेष ऐिद्वतरत संस्थतवपर् ववत्तीय संस्थत, सतमूवहक लितिी कोष व्यवस्थतपक,  सतमूवहक लितिी कोष 
योजित, मचेन्ि बैङ्कर, प्रचनलर् कतिूि बमोक्षजम स्थतवपर् अवकतश कोष र्थत कल्यतणकतरी कोष, कमाचतरी 
सञ्चय कोष, ितिररक लितिी कोष,  सतमतक्षजक सरुित कोष, बीमत कम्पिी, बैङ्क र्थत ववत्तीय संस्थत, 
बोर्ाबति अिमुनर्पत्रप्रतप्त निर्ोपत्र दलतल, निर्ोपत्र व्यतपतरी, निष्कतशि र्थत नबक्री प्रबन्िक, लितिी 
व्यवस्थतपक, लितिी परतमशाकर्ता र्थत बजतर निमतार्त, प्रचनलर् कतिूि बमोक्षजम संस्थतवपर् ववश्वववद्यतलय, 
पचतस करोर् रूपैँयत  पूुँजी र ववर्रणयोग्य जिेर्त भएको पक्षब्लक वत प्रतइभेि कम्पिी, ववदेशी कतिूि 

बमोक्षजम ववदेशमत संस्थतपित भई सञ्चतलिमत रहेको ववदेशी संस्थत, ववदेशी सरकतर वत ठद्वपिीय वत 
बहपुिीय अन्र्रताविय संस्थतिर् लितिीकर्ताहरू वत ववकतस ववत्त संस्थत, कक्षम्र्मत एक  करोर् रूपैयतुँ 
लितिी ििे िेपतली वत ववदेशी प्रतकृनर्क व्यक्षक्त समतवशे छि।् यसले संस्थतिर् ऋणपत्र बजतरको 
सरुुवतर्ी चरणमत Institutional Sophisticated लितिीकर्तालतई प्रतथनमक आितर बितउिे दृवष्टकोण 
नलएको छ। 

5.6 योग्य लितिीकर्ताको संरिणः पररपत्र ववनिबति जतरी हिु ेऋणपत्र योग्य लितिीकर्तामै सीनमर् रतख्न ेर 
योग्य लितिीकर्ता िभएको व्यक्षक्तलतई हस्र्तन्र्रण ििा िपतइिे व्यवस्थत प्रस्र्तव िररएको छ।पनछ 
यस्र्ो ऋणपत्र निर्ोपत्र बजतरमतर्ा र् प्रतप्त ििे लितिीकर्ता पनि योग्य लितिीकर्ता भएको कुरत सम्बक्षन्िर् 
निर्ोपत्र दलतलले यवकि ििुापिेछ। 

5.7  सतवाजनिक निष्कतशिः सतवाजनिक निष्कतशिमतर्ा र् ऋणपत्र जतरी िदता बोर्ामत ऋणपत्र दर्ता निष्कतशि 
र्थत ववक्री प्रबन्िकको नियकु्षक्त, के्रनर्ि रेविङ्ग, वववरणपत्र, सूचित प्रवतह, ड्य ू रे्नलजेन्स, बोर्ाको 
अिमुनर्, सतवाजनिक सूचित र सूक्षचकरण जस्र्त प्रवक्रयतहरू अनिवतया हिुे व्यवस्थत िररएको छ। 

5.8  के्रनर्ि रेविङ्ग अनिवतयाः पररपत्र ववनि वत सतवाजनिक निष्कतशिबति ऋणपत्र जतरी ििा चतहिे संस्थतले 
अिमुनर्प्रतप्त के्रनर्ि रेविङ्ग एजेन्सीबति रेविङ्ग िरतउिपुिेछ।ववशषेिरी ऋणपत्र निष्कतशिअक्षर् रेविङ्ग 
प्रतप्त ििुापिे, एकभन्दत बढी रेविङ्ग भए सबै रेविङ्ग खलुतउिपुिे, जोक्षखम प्रोर्तइलमत सतरभरू् पररवर्ाि 
भए रेविङ्ग अद्यतवनिक ििुापिे, ऋणपत्रको भकु्ततिी अवनिसम्म कम्र्ीमत वतवषाक रूपमत रेविङ्ग अद्यतवनिक 
ििुापिे लितयर्कत व्यवस्थत िररएको छ।यसले संस्थतिर् ऋणपत्र बजतरमत Credit Risk Transparency 
बढतउिे अपेित िररएको छ। 

5.9  वववरणपत्र र सूचित प्रवतहः सतवाजनिक निष्कतशिकत लतनि वववरणपत्र र्थत एकभन्दत बढी वकस्र्तमत 
जतरी हिुे ऋणपत्रकत लतनि आवनिक वववरणपत्र बोर्ाबति स्वीकृर् िरतउिपुिेछ।बोर्ाले आवश्यक 



ऋणपत्र दर्ता र्थत निष्कतशि नियमतवली, २०८३ (मस्यौदत) मत सतवाजनिक परतमशाकत लतनि र्यतर िररएको। 

6 
 

देखेमत वववरणपत्र संशोिि ििा निदेशि ठदि सक्िेछ र अक्षन्र्म स्वीकृनर्पनछ मतत्र सतवाजनिक निष्कतशि 
ििा सवकि ेव्यवस्थत छ।यसबति Disclosure Based Corporate Bond Market को आितर र्यतर हिुेछ। 

5.10  एकैपिक र्थत चरणबर्द् निष्कतशिः संिठिर् संस्थतले एक वकस्र्तमत वत एकभन्दत बढी वकस्र्तमत 
ऋणपत्र जतरी ििा सक्ि ेव्यवस्थत िररएको छ।एक वकस्र्तकत लतनि स्वीकृर् वववरणपत्रको आितरमत 
दईु मवहितनभत्र निष्कतशि ििुापिेछ भिे एकभन्दत बढी वकस्र्तकत लतनि स्वीकृर् आवनिक वववरणपत्र 
अनिकर्म र्ीि वषासम्म मतन्य हिु ेव्यवस्थत प्रस्र्तव िररएको छ।यसले कम्पिीलतई Medium-term 

Debt Issuance Program ववकतस ििे अवसर प्रदति ििा सक्छ, जसबति संिठिर् संस्थतलतई लचकर्त 
प्रतप्त हिुेछ। 

5.11 ऋणपत्रको सूक्षचकरण र कतरोबतरः सतवाजनिक निष्कतशिबति जतरी िररएको ऋणपत्र सम्बक्षन्िर् निर्ोपत्र 
बजतरमत सूचीकरण ििुापिेछ।पररपत्र ववनिबति जतरी भएको ऋणपत्र सूचीकरण ििा सवकिछे।सूचीकृर् 
ऋणपत्रको कतरोबतर निर्ोपत्र बजतरमत हिुे र ऋणपत्र कतरोबतरकत लतनि अलि Trading Platform को 
व्यवस्थत ििे प्रस्र्तव िररएको छ।पररपत्र ववनिबति जतरी र्र सूचीकरण ििररएको ऋणपत्रलतई OTC 

Marekt मतर्ा र् कतरोबतर ििा सवकिे व्यवस्थत पनि िररएको छ। 

5.12 ऋणपत्र ट्रष्टीको व्यवस्थतः मस्यौदतको सबैभन्दत महत्वपूणा भिेको लितिीकर्ताको वहर् संरिण सम्बन्िी 
प्रणतली हो, जसमत ऋणपत्र ट्रष्टीको व्यवस्थत िररएको छ।सतवाजनिक वत पररपत्र ववनिबति ऋणपत्र 
निष्कतशि ििुाअक्षर् बोर्ाबति अिमुनर्प्रतप्त ऋणपत्र ट्रष्टी नियकु्त ििुापिेछ।ट्रष्टीले लितिीकर्ताको वहर् 
संरिण, सम्पक्षत्तको संरिण, संिठिर् संस्थतको दतवयत्वको अििुमि, ऋणपत्र निष्कतशिकत शर्ाको 
पररपतलित र्थत Event of Default को अििुमि, लितिीकर्ताको बैिक, ब्यतज/सतुँवत भकु्ततिीको 
नििरतिी र्थत आवश्यक अवस्थतमत सरुिणकत लतनि प्रयोि भएको सम्पक्षत्तको नियन्त्रण र्थत 
ववक्रीसम्मको भनूमकत निवताह ििुापिे व्यवस्थत िररएको छ। 

5.13 ट्रष्टीमत स्वतथाको द्वन्द्व नियन्त्रणः ऋणपत्र जतरी ििे संस्थतमत निक्षिर् ववत्तीय स्वतथा वत स्वतनमत्व भएको 
संस्थत, वत Issue Manager, Stockbroker, Adviser, Underwriter आठदको भनूमकतमत संलग्ि संस्थत 
ट्रष्टी नियकु्त हिु िपतउि े व्यवस्थत प्रस्र्तव िररएको छ।यसले ट्रष्टीलतई लितिीकर्ताको स्वर्न्त्र र 
निष्पि प्रनर्निनिको रूपमत स्थतवपर् ििा खोजेको छ। 

5.14  Event of Default को व्यवस्थतः ऋणपत्रको शर्ा उल्लङ्घि हिु ेअवस्थत वत Event of Default 

उत्पन्न भएमत ट्रुस्र्ी लतई र्त्कतल जतिकतरी िरतउिपुिेछ।त्यस्रै्, सतुँवत वत कुपि र्त्कतल भकु्ततिी 
ििुापिे अवस्थत, पवहले खलुतइएको सूचित िलर् भएको पत्तत लतग्ि ुवत लितिीकर्ताको वहर्मत प्रनर्कूल 



ऋणपत्र दर्ता र्थत निष्कतशि नियमतवली, २०८३ (मस्यौदत) मत सतवाजनिक परतमशाकत लतनि र्यतर िररएको। 

7 
 

प्रभतव पतिे र्िित भएमत पनि ट्रष्टीलतई जतिकतरी ठदिपुिे व्यवस्थत छ।यसप्रकतरको early-warning 
व्यवस्थतले लितिीकर्ताको वहर् संरिणको आितर र्यतर िदाछ। 

5.15 अन्र्ारतविय ववत्तीय संस्थतको लतनि ववशेष व्यवस्थतः नियमतवलीले िेपतलमत ऋणपत्र जतरी ििा सक्ि े
अन्र्ारतविय ववत्तीय संस्थतको लतनि छुटै्ट व्यवस्थत िरेको छ।यसकत लतनि िेपतल सरकतरको स्वीकृनर्, 

उद्देश्य र्थत रकमको उपयोि, ववत्तीय वववरण, जोक्षखम र्थत अन्य आवश्यक जतिकतरी प्रस्र्रु् ििुापिे 
व्यवस्थत छ।सतवाजनिक निष्कतशिकत लतनि वववरणपत्र, ड्यू रे्नलजेन्स, निष्कतशि र्थत ववक्री प्रबन्िक 
र्थत ट्रष्टी सम्बन्िी व्यवस्थत पनि लतिू हिु ेप्रस्र्तव िररएको छ।  

5.16 ऋणपत्रमत हिुे ववदेशी लितिीः ववदेशी लितिीकर्ताले नियमतवलीअन्र्िार् जतरी ऋणपत्र खररद ििा 
प्रचनलर् कतिूिबमोक्षजम आवश्यक ववदेशी लितिी स्वीकृनर् प्रतप्त िरेको हिुपुिेछ।अन्र्रताविय ववत्तीय 
संस्थतले ऋणपत्र जतरी िरी संकलि िरेको रकम िेपतलमत लितिी ििुापिे व्यवस्थत िररएको छ। 

5.17  ववदेशी पूुँजी बजतरमत ऋणपत्र निष्कतशि ििा सक्िेः संिठिर् संस्थतले िेपतल निर्ोपत्र बोर्ा र्थत 
िेपतल रति बैंकको स्वीकृनर् नलई ववदेशी मदु्रतमत ववदेशी पूुँजी बजतरमत ऋणपत्र निष्कतशि ििा सक्ि े
व्यवस्थत िररएको छ।यस्र्ो निष्कतशिबति प्रतप्त रकम िेपतलमत लितिी ििुापिेछ। यो व्यवस्थत 
भववष्यमत िेपतलकत योग्य संिठिर् संस्थतलतई अन्र्रताविय ऋणपत्र बजतरमत पहुुँच प्रदति ििे महत्वपूणा 
आितर बन्न सक्छ। 

5.18 ववषयिर् ऋणपत्र जतरी ििा सक्िेः नियमतवलीले हररर् ऋणपत्र, सतमतक्षजक र्थत ठदिो ववकतसुँि 
सम्बक्षन्िर् ववषयिर् ऋणपत्र जतरी ििा सवकिे आितर प्रदति िरेको छ। यस्र्त ऋणपत्र जतरी ििा 
बोर्ाले र्ोकेकत आवश्यक मतपदण्र् पूरत ििुापिेछ। यसले िेपतलको पूुँजी बजतरलतई ESG र्थत ठदिो 
ववत्त संरचित (Sustainable Finance Framework) र्र्ा  ववस्र्तर ििे अवसर प्रदति िदाछ। 

5.19 REPO Market मत संस्थतिर् ऋणपत्रको प्रयोिः प्रचनलर् कतिूिको अिीिमत रही ऋणपत्रलतई 
Repurchase Agreement (REPO) को लतनि प्रयोि ििा सवकिे व्यवस्थत िररएको छ।यसले भववष्यमत 
संस्थतिर् ऋणपत्रलतई केवल लितिीको सतिि िभई र्रलर्त व्यवस्थतपि (Liquidity Management) 

र्थत मदु्रत बजतर उपकरण (Money Market Instrument) कत रूपमत समरे् ववकतस ििा सक्िे आितर 
र्यतर िछा।यसले पुुँजी बजतर र मदु्रत बजतर उपकरणनबच पररपरुक सम्बन्ि स्थतवपर् ििा सहयोि 
पगु्दछ भिे ऋणपत्रको बजतरयोग्यर्त (Marketability) मत वृवर्द् भै ऋणपत्रको मति सदुृढ हनु्छ। 

6. नियमतकीय र्थत बजतर संरचित 

नियमतवलीले संस्थतिर् ऋणपत्र बजतरलतई देहतयको नियमतकीय र्थत बजतर संरचित प्रस्र्तव िरेको छः 
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क्र.स. संस्थत प्रमखु भनूमकत 
1 िेपतल निर्ोपत्र बोर्ा दर्ता, स्वीकृनर्, नियमि, सपुररवेिण 
2 जतरीकर्ता ऋणपत्र निष्कतशि, रकमको उपयोि, सूचित प्रवतह, भकु्ततिी 
3 के्रनर्ि रेविङ्ग एजेन्सी रेविङ्ग प्रदति ििे, अििुमि ििे 
4 ट्रष्टी लितिीकर्ताको प्रनर्िनि भै वहर् संरिण ििे, अििुमि ििे 
5 निष्कतशि र्थत ववक्री प्रबन्िक निष्कतशि व्यवस्थतपि, ड्यू रे्नलजेन्स 
6 निर्ोपत्र बजतर सूचीकरण, कतरोबतर 
7 केन्द्रीय नििेप कम्पिी/रतर्सतर् पूवताितर अभौनर्कीकरण, रतर्सतर्, र्छ्यौि 
8 लितिीकर्ता जोक्षखम अध्ययि, लितिी, प्रतप्त अनिकतरको प्रयोि 

7. ऋणपत्र बजतरबति संिठिर् संस्थत र लितिीकर्तालतई हिुे लतभः 

प्रस्र्तववर् नियमतवलीको कतयतान्वयिबति लितिीकर्ता र संिठिर् संस्थतले देहतय बमोक्षजमको लतभ र्थत उपलब्िी 
हतनसल हिुेछ। 

संिठिर् संस्थत लितिीकर्ता 
• प्रभतवकतरी र लक्षचलो पुुँजी संरचितकत लतनि 

वैकक्षल्पक उपकरण प्रयोि ििे अवसर 
• लितिीको वकैक्षल्पक उपकरण 

• दीर्ाकतनलि श्रोर् पररचतलिकत लतनि अवसर • निक्षिर् आम्दतिी नसजाित ििा सक्िे अवसर 
• बजतर प्रणतलीमत आितररर् ववत्तीय व्यवस्थतपिको 

अवसर 
• के्रनर्ि रेविङ्ग मतर्ा र् ्जोक्षखम मूल्यतंकिको आितर 

• र्रलर्त व्यवस्थतपिको अवसर • ट्रष्टीमतर्ा र् ्संस्थतिर् सरुित 
• सम्पनर् दतवयत्वनबच हिुे असन्र्लुि सम्बोिि हिु े • दोस्रो बजतरमतर्ा र् ्र्रलर्त  
• दीर्ाकतनलि ऋण पुुँजी संकलिमत लचकर्त • सरुक्षिर् ऋणपत्रमत सम्पक्षत्तबति सरुिण 
• ववषयिर् ऋणबति ठदिो, समतवेशी ववत्तीय 

िनर्वविीमत संलग्ि हिुे अवसर 
• ववषयिर् ऋणबति ठदिो, समतवेशी ववत्तीय 

िनर्वविीमत संलग्ि हिुे अवसर 

8. अथार्न्त्र र्थत पुुँजी बजतरमत अपेक्षिर् प्रभतव 

नियमतवलीको प्रस्र्तववर् संस्थतिर् ऋणपत्रको संरचितले अथार्न्त्र र्थत पुुँजी बजतरमत देहतय बमोक्षजमको प्रभतव 
पिेछः 
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Corporate Financing Diversification 

↓ 

Long-term Capital Mobilization 

↓ 

Reduced Dependence on Bank Credit 

↓ 

Institutional Investment Growth 

↓ 

Bond Yield Curve Development 

↓ 

Secondary Market Liquidity 

↓ 

Efficient Capital Allocation 

यसबति पुुँजी बजतरको मतध्यमबति बजतरमत आितरनर् नसर्द्तन्र् बमोक्षजम ऋण पररचतलिको आिनुिक संस्कृनर् 
(Modern Credit Culture) को ववकतस हिुे देक्षखन्छ। 

9. सतवाजनिक परतमशाकत लतनि ववशेष रूपमत छलर्ल ििुापिे ववषय 

नियमतवलीलतई अक्षन्र्म रूप ठदिअुक्षर् निम्ि ववषयमत सरोकतरवतलतबति सझुतव नलिे उद्देश्य रतक्षखएको छः 

(क) न्यूिर्म चकु्तत पूुँजी रु. १ अबाः संिठिर् संस्थतले ऋणपत्र जतरी ििाकत लतनि रु. १ अबाको न्यूिर्म 
पूुँजी आवश्यकर्त उपयकु्त छ वत कम्पिीको आकतर, िते्र, र्थत के्रनर्ि िणुस्र्रकत आितरमत र्रक 
व्यवस्थत ििुापछा? 

(ख) ७०:३० को ऋण पुुँजी अिपुतर्ः यो सीमत सबै संिठिर् संस्थतकत लतनि समति हिुपुछा वक के्रनर्ि 
रेविङ्ग, ििद प्रवतह, वत ववशषे जोक्षखम (Sector Specific Risk) आितरमत र्रक हिुपुछा? 

(ि) सरुक्षिर् ऋणपत्रको अनिवतयार्तः बैंक, बीमत, ववशेष ऐिकत संस्थतबतहेक अन्य संिठिर् संस्थतलतई 
केवल सरुक्षिर् ऋणपत्र जतरी ििा ठदिे व्यवस्थत उपयकु्त छ वक उच्च के्रनर्ि रेविङ्ग भएकत संिठिर् 
संस्थतलतई पनि सरुिण नबितको ऋणपत्र जतरी ििे अवसर पनि ठदिपुछा? 

(र्) योग्य लितिीकर्ताको पररभतषतः योग्य लितिीकर्ताको विीकरण र रु. १ करोर् न्यूिर्म लितिी ििे 
प्रतकृनर्क व्यक्षक्तको सीमत बजतर ववकतसकत दृवष्टले उपयकु्त छ वक पिुरतवलोकि आवश्यक छ? 

(ङ) पररपत्र वववरणमत ५० लितिीकर्ताको सीनमर्र्तः पररपत्र ववनिको ५० लितिीकर्ताको सीमत अन्र्रताविय 
अभ्यतस र्थत िेपतलको बजतरको आकतर अिकूुल छ वक छैि? 

(च) के्रनर्ि रेविङ्गः रेविङ्ग अनिवतया ििे व्यवस्थत पयताप्त छ वक न्यूिर्म रेविङ्ग ग्ररे् पनि निितारण ििुापिे 
हो? 
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(छ) ट्रष्टीः ट्रष्टीको अनिकतर, Independence, Fiduciary Responsibility, Liability र्थत Enforcement 

Power अझ स्पष्ट ििुापिे हो वक होइि? 

(ज) दोस्रो बजतरः संस्थतिर् ऋणपत्रकत लतनि छुटै्ट Trading Platform पयताप्त हनु्छ वक Electronic Order-

Driven/Dealer-based Bond Trading System ववकतस ििुापिे हो? 

(झ) OTC Market: OTC Bond Market लतई कस्र्ो Disclosure, Price Reporting र्थत Trade Reporting 

Framework अन्र्िार् सञ्चतलि ििे? 

(ञ) Market Making: संस्थतिर् ऋणपत्रको र्रलर्त बढतउि Designated Market Maker/Primary 

Dealer सम्बन्िी थप व्यवस्थत आवश्यक छ वक छैि? 

(ि) Repo Eligibility: कुि संस्थतिर् ऋणपत्रलतई ररपोकत लतनि योग्य बितउिे र त्यसकत लतनि न्यूिर्म 
मतपदण्र्, हेयरकि कस्र्ो हिुे? 

(ि) Thematic Bond: Thematic Bond कत लतनि Use-of-Proceeds, External Review, Impact Reporting, 
Post-Issuance Disclosure सम्बन्िी मतपदण्र् आवश्यक छ वक छैि? 

10. सतवाजनिक परतमशाको मूल प्रश्न 

सतवाजनिक परतमशामत मूलर्ः निम्ि प्रश्नको उत्तरको अपेित िररएको छः 

“िेपतलमत संस्थतिर् ऋणपत्र बजतरलतई बैंक कजताको ववकल्प, संस्थतिर् लितिीको प्रमखु सतिि र र्रल दोस्रो 
बजतर भएको Fixed Income Securities Market कत रूपमत ववकतस ििा प्रस्र्तववर् नियमतवलीमत के-कस्र्त सिुतर 
आवश्यक छि?् ” 

11. निष्कषा 

ऋणपत्र दर्ता र्थत निष्कतशि नियमतवली, २०८३ ले िेपतलमत संस्थतिर् ऋणपत्र बजतरको ववकतसकत लतनि 
र्लुितत्मक रूपमत व्यतपक नियतमकीय आितर प्रस्र्रु् िरेको छ।यसले ऋणपत्र जतरी ििा चतहिे संिठिर् 
संस्थतको योग्यर्त, ऋणपत्रको दर्ता, पररपत्र ववनि, सतवाजनिक निष्कतशि, के्रनर्ि रेविङ्ग, ड्यू रे्नलजने्स, आवनिक 
निष्कतशि, सूक्षचकरण, कतरोबतर, ओविसी बजतर, ट्रष्टी, लितिीकर्ताको वहर् संरिण, अन्र्रताविय ववत्तीय संस्थत, 
ववदेशी लितिी र्थत ववदेशी बजतरमत पहुुँच, ववषयिर् ऋणपत्र, ररपो लितयर्कत ववषयलतई एउिै नियतमकीय 
संरचितमत समेिेको छ। यसको मूल नसर्द्तन्र्लतई यसरी प्रस्र्रु् ििा सवकन्छ: 
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प्रस्र्तववर् नियमतवलीको उद्देश्य केवल ऋणपत्र निष्कतशिलतई अिमुनर् ठदि ुमतत्र िभएर िेपतलमत पतरदशी, 
ववश्वसिीय, लितिीकर्ता संरिणयकु्त र र्रल संस्थतिर् ऋणपत्र बजतरको निमताण िरी दीर्ाकतलीि पूुँजी 
पररचतलिको वैकक्षल्पक आितर र्यतर ििुा हो।यसथा, सतवाजनिक परतमशाबति प्रतप्त सझुतवलतई ववशेषर्ः मतनथ 
बुुँदत िं. 9 मत उल्लेक्षखर् ववषयहरूमत केक्षन्द्रर् भई प्रतप्त भएमत नियमतवलीलतई अक्षन्र्म रूप ठदिे कतया अझ सहज 
हिुेछ ।यस क्रममत मस्यौदतमत प्रतप्त हिुे उपयकु्त एवं र्थ्यपरक सतवाजनिक सझुतवलतई महत्वपूणा आितरको 
रूपमत ग्रहण िररिेछ। 

*** 


