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अध्यक्षको मन्तव्य 

 प ूँजी बजारको धनयमन धनकायको रूपमा रिेको नेपाल धितोपत्र बोर्डले धितोपत्र सम्बन्िी ऐन, 
२०६३ बाट प्रदत्त अधिकार अनरुूप यस बजारलार्ड भरपदो, विश्वसनीय एिं र्धतर्शील बनाउन कायड र्दै 
आएको छ । बोर्डमा उपलब्ि सीधमत स्रोत र सािनको उच्ितम पररिालन र्री कायडसम्पादन र्नुड पने 
अिस्था रिेको छ । नेपाल सरकारको नीधत अनरुूप बोर्ड प ूँजी बजारलार्ड सरुचक्षत, प्रधतस्पिाड र अन्तराडविय 
मापदण्र् अनरुूपको विकास र्नड प्रधतिद्ध छ  नेपाल सरकारले प ूँजी बजार के्षत्रको विकास तथा सिुारका 
लाधर् विधभन्न समयमा आयोर् तथा कायडदल बनार्ड तय र्ररएका नीधत तथा कायडक्रम समेत बोर्डबाट क्रमर्शः 
कायाडन्ियन र्ररदैं लैजाने विषयमा बोर्ड प्रधतिद्ध छ।  

 नेपालमा प ूँजी बजारसम्बन्िी र्धतविधििरूलार्ड विश्वसनीय, र्धतचर्शल र पारदर्शी बनाउन IOSCO 

बाट प्रधतपाददत बजार सम्बन्िी धसद्धान्त, अन्तराडविय प्रिधलत अभ्यास एिं सरकारका अन्य सरोकारिाला 
धनकायििरूको धनदेर्शन एिं मार्डदर्शडन र नेपाल सरकारले तय र्रेका बजार विकासका नीधत तथा कायडक्रमको 
प्रभािकारी कायाडन्ियन र धितोपत्रसम्बन्िी कान न एिं कायड प्रवक्रयामा सिुार र्ने कायड अर्ाधर्       
बढार्डनेछ ।साथै बोर्डको धनयमन तथा सपुररिेक्षण र्धतविधिलार्ड थप प्रभािकारी बनाउन राविय तथा 
अन्तराडविय अनभुिी संघ संस्थािरूसूँर् समन्िय र सिकायड र्दै अर्ाधर् बढार्डनछे। 

 नेपाल अब नयाूँ आधथडक विकास र सिुारको िरणमा प्रिेर्श र्रररिेको छ। तीव्र आधथडक िृवद्ध, 
औद्योधर्कीकरण, प िाडिार विस्तार, ऊजाड विकास, धर्चजटल अथडतन्त्र तथा रोजर्ारी धसजडनाका लाधर् 
परम्परार्त बैंक, केचन्ित वित्तीय प्रणाली र ितडमान अिस्थामा रिेको प ूँजी बजार संयन्त्र पयाडप्त िनुे छैन। 
अब प ूँजी बजारलाई राविय आधथडक विकासको दोस्रो स्तम्भ (Second Pillar of the Economic 

Development) का रूपमा स्थावपत र्ने समय आएको छ । 

 यस "नेपालको प ूँजी बजार विकास मार्डचित्र २०८३" मा प्रस्ततु सिुार कायडस िी केिल वित्तीय 
के्षत्र सिुारको दस्तािेज मात्र िोर्न; यो आधथडक रूपान्तरण, धनजी क्षेत्रको सर्शचिकरण, लर्ानी विस्तार, 
निप्रितडन प्रिद्धडन र दचक्षण एचर्शयाली वित्तीय बजारको एक अग्रणी प ूँजी बजार बनाउने राविय आकांक्षा 
िाधसल र्ने रणनीधतक मार्डचित्र िो । सरकारको दृढ राजनीधतक र्च्छार्शचि, सक्षम संस्थार्त नेततृ्ि, धनजी 
के्षत्रको साझेदारी तथा पारदर्शी कायाडन्ियनका माध्यमबाट नेपालले आर्ामी दर्शकमा दचक्षण एचर्शयाको एक 
आिधुनक, विश्वसनीय, प्रविधिमैत्री र अन्तराडवियस्तरको प ूँजी बजार धनमाडण र्नड र्री कायड अर्ाधर् बढाउन 
बोर्ड प्रधतिद्ध छ ।  

र्ा. र्ोपाल प्रसाद भट्ट        २९ असार २०८३ 
अध्यक्ष, नेपाल धितोपत्र बोर्ड ।       
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कायडकारी सारारं्श 

(क) प ूँजी बजार सिडसािारणमा रिेको बितलाई उत्पादनम लक लर्ानीमा रूपान्तरण र्ने राविय संयन्त्र 
िो। यसले व्यचिर्त, संस्थार्त तथा िैदेचर्शक लर्ानीकताडबाट संकधलत प ूँजीलाई उद्योर्, व्यिसाय, 
प िाडिार, ऊजाड, कृवष, स िना प्रविधि तथा अन्य उत्पादनर्शील के्षत्रमा प्रिाि र्री आधथडक िृवद्धलाई 
र्धत ददन्छ । विश्व बैंक, अन्तराडविय मिुा कोष र आधथडक सियोर् तथा विकास संर्ठन लर्ायतका 
अन्तराडविय संस्थािरूले विकधसत प ूँजी बजारलाई उच्ि आधथडक िृवद्ध, प ूँजी धनमाडण, उत्पादकत्ि 
िृवद्ध तथा लर्ानी विस्तारको आिारभ त प िाडिारका रूपमा स्िीकार र्रेका छन।् 

(ख) नेपालको प ूँजी बजारलाई राविय आधथडक रूपान्तरणको रणनीधतक सािनका रूपमा विकास र्नड 
आिश्यक छ। सदुृढ प ूँजी बजारले घरेल ुतथा िैदेचर्शक बितलाई उत्पादनम लक के्षत्रमा पररिालन 
र्री औद्योधर्कीकरण, प िाडिार विकास, निप्रितडन, रोजर्ारी धसजडना, िररत अथडतन्त्र तथा समािेर्शी 
आधथडक िृवद्धमा मित्िप णड योर्दान पगु्ने देचखन्छ । 

(र्) नेपालको प ूँजी बजारमा कान नी सिुार, संस्थार्त सदुृढीकरण, बजार प िाडिारको आिधुनकीकरण, 
नयाूँ वित्तीय उपकरणिरूको विकास, लर्ानीकताड संरक्षण, संस्थार्त लर्ानीकताडको विस्तार तथा 
अन्तराडविय मापदण्र्अनसुारको सरु्शासन आिश्यक छ। जसबाट देर्शको आधथडक समवृद्ध, लर्ानी 
प्रिद्धडन र ददर्ो विकासको प्रमखु आिारस्तम्भका रूपमा विकास र्नड जरूरी छ । 

(घ) नेपालको प ूँजी बजारले प्रारचम्भक सरकारी ऋणपत्र कारोबारबाट आिधुनक धर्चजटल धितोपत्र 
बजारसम्मको उपलेखनीय यात्रा तय र्रेको छ।नेपाल धितोपत्र बोर्ड, नेपाल स्टक एक्सिेञ्ज धल., 
धसधर्एस एण्र् चक्लयररंर् धल., धर्म्याट प्रणाली, मेरो र्शेयर, अनलार्न कारोबार तथा लाखौं 
लर्ानीकताडको सिभाधर्ताले नेपालको वित्तीय प्रणालीलाई नयाूँ उिार्मा परु् याएको छ। यद्यवप, 
आर्ामी िरणको िनुौती बजारको आकार बढाउन ुमात्र िोर्न, यसको र्णुस्तरीय विकास र्नुड 
िो।   

(ङ) नेपाल धितोपत्र बोर्ड, नेपाल स्टक एक्सिेञ्ज धल. र धसधर्एस एण्र् चक्लयररंर् धल. नपेालको प ूँजी 
बजारका तीन आिारभ त संस्थार्त स्तम्भ िनु।् यी संस्थािरूले पधछपला तीन दर्शकमा बजारको 
संस्थार्त विकास, धर्चजटल रूपान्तरण, लर्ानीकताड पिुूँि विस्तार तथा कारोबारको पारदचर्शडतामा 
मित्िप णड योर्दान ददएका छन।्  

(ि) नेपालको प ूँजी बजारको संस्थार्त संरिनाले आिधुनक वित्तीय प्रणालीको आिार तयार र्ररसकेको 
छ।अबको आिश्यकता संरिनाको र्णुस्तरीय सदुृढीकरण िो। संस्थार्त लर्ानीकताडको भ धमका 
बढाउने, लर्ानी उपकरणिरूको विवििीकरण र्ने, प्रविधिमैत्री बजार प िाडिार विकास र्ने तथा 
अन्तराडविय मापदण्र्अनसुारको धनयमन लार्  र्ने कायडले मात्र नेपालको प ूँजी बजारलाई राविय 
आधथडक रूपान्तरणको प्रभािकारी सािन बनाउन सवकन्छ। 

(छ) धितोपत्र बजार लर्ानीकताडको सिभाधर्ताको अिस्थालाई िेदाड िालसम्म्म धर्म्याट खाताको संख्या 
७७ लाख ६६ िजार ५ सय ६५, मेरो र्शयेर खाता ६७ लाख ३७ िजार २ सय ५४ र 
कारोबार खाताको संख्या ३४ लाख ६६ िजार ४ सय ९९ परेु्को छ ।   

(ज) नेपालको प ूँजी बजारले पधछपलो तीन दर्शकमा उपलेखनीय विस्तार र्रेको छ। सन ्२०२६ सम्म 
आर्पगु्दा नेपाल स्टक एक्सिेञ्ज धल. मा २९७ कम्पनीिरू स िीकृत छन।् बजार प ूँजीकरण 
कररब रु. ४६ खबड ५६ अबड परेु्को छ, जनु कुल र्ािडस््य उत्पादन (GDP) को कररब ७०.५२ 



 
 

प्रधतर्शत बराबर िो । ७९ लाख ७२ िजार भन्दा बढी धर्म्याट खाता खोधलएका छन ्र ७० 
लाख ५६ िजार लर्ानीकताडले मेरो र्शेयर प्रणाली माफड त प ूँजी बजारमा सिभाधर्ता जनार्रिेका 
छन।् 

(झ) WFE ले प्रकाचर्शत र्रेको त्यांक अनसुार सन ्२०२५ मा विश्वमा स िीकृत कम्पनीिरूको बजार 
प ूँजीकरण कुल र्ािडस््य उत्पादन(GDP) को १४८.५ प्रधतर्शत रिेको देचखन्छ । उि अनपुातको 
अिस्था िंर्कंर्मा १४२५ प्रधतर्शत, क्यानर्ामा उि अनपुात १९९ प्रधतर्शत, जापानमा १७१ 
प्रधतर्शत, दचक्षण कोररया १४७ प्रधतर्शत, संयिु राज्य अमेररकामा २२४ प्रधतर्शत, भारतमा २६६ 
प्रधतर्शतभन्दा बढी रिेको देचखन्छ। नेपालमा उि अनपुात ७४.२४ प्रधतर्शत रिेको छ । 

(ञ) नेपालको प ूँजी बजारमा विर्त तीन दर्शकमा उपलेखनीयरूपमा संस्थार्त, कान नी तथा प्राविधिक 
प्रर्धत िाधसल र्रेको छ। SEBON, NEPSE, CDSC, धर्म्याट प्रणाली, अनलार्न कारोबार, मेरो 
र्शेयर, ASBA प्रणाली तथा लाखौं लर्ानीकताडको सिभाधर्ताले नेपालको प ूँजी बजारलाई आिधुनक 
वित्तीय प्रणालीतफड  उन्मखु र्राएको छ।  

(ट) नेपालको प ूँजी बजारमा कान नी संरिना, धनयामकीय क्षमता, बजार संरिना तथा वित्तीय 
उपकरणिरूको विवििीकरण अझै अपेचक्षत स्तरमा पगु्न सकेको छैन। सीधमत वित्तीय उपकरण, 
कमजोर संस्थार्त ऋणपत्र बजार, न्य न संस्थार्त लर्ानी, अपयाडप्त विदेर्शी पोटडफोधलयो लर्ानी, 
धनजी र्चक्िटी तथा उद्यमर्शील प ूँजीको अभाि, बजार दरुुपयोर् धनयन्त्रणका िनुौती, प्रविधिर्त 
सीधमतता, वित्तीय साक्षरताको कमी तथा सरु्शासनसम्बन्िी कमजोरीिरूले प ूँजी बजारको प णड 
सम्भािनालाई उपयोर् िनु ददएका छैनन।् 

(ठ) विकधसत प ूँजी बजार अभ्यास भएका देर्शिरू संयिु राज्य अमेररका, बेलायत, िीन तथा दचक्षण 
कोररयाको अनभुिले स्पष्ट रूपमा देखाउूँछ वक सफल प ूँजी बजार केिल ठ लो अथडतन्त्र भएका 
देर्शिरूमा मात्र सम्भि िुूँदैन; सदुृढ नीधत, संस्थार्त क्षमता, निप्रितडन, आिधुनक प्रविधि, 
लर्ानीकताड संरक्षण र दीघडकालीन दृवष्टकोण भएका देर्शिरूले पधन विश्वस्तरीय प ूँजी बजार धनमाडण 
र्नड सक्छन ्। त्यस्तै मलेधसया, धभयतनाम, बंर्लादेर्श, पावकस्तान तथा श्रीलंकाको अनभुिले 
देखाउूँछ वक प ूँजी बजारको सफल विकास कुनै एक सिुारबाट सम्भि िुूँदैन, बरु स्पष्ट दीघडकालीन 
रणनीधत, सक्षम धनयामक, आिधुनक बजार प िाडिार, वित्तीय उपकरणको विवििीकरण, संस्थार्त 
लर्ानीकताडको सवक्रयता तथा सरु्शासनको संयिु प्रयासबाट मात्र सम्भि िनु्छ। 

(र्) नेपालले आर्ामी दर्शकमा आफ्नो प ूँजी बजारलाई "बैंवकङ प्रणालीको प रक" बाट "राविय आधथडक 
विकासको रणनीधतक वित्तीय प िाडिार" मा रूपान्तरण र्नुडका साथै "बजार विस्तार" भन्दा पधन 
"बजार रूपान्तरण" को दर्शक बनाउन ुपदडछ।  

(ढ) नेपालको प ूँजी बजार विकास दृवष्ट "नेपालको प ूँजी बजारलाई दचक्षण एचर्शयाको विश्वसनीय, पारदर्शी, 
प्रविधिमैत्री, समािेर्शी तथा प्रधतस्पिी वित्तीय प्रणालीका रूपमा विकास र्दै उत्पादनम लक लर्ानी, 
प िाडिार विकास, निप्रितडन, उद्यमर्शीलता तथा ददर्ो आधथडक समवृद्धको प्रमखु आिार बनाउने।" 
िनुेछ ।  

(ण) प ूँजी बजार विकास दृवष्टको दीघडकालीन प ूँजी पररिालन, वित्तीय प्रणालीको विवििीकरण, 
लर्ानीकताडको विश्वास अधभिृवद्ध, अन्तराडविय प्रधतस्पिाडत्मकता र प्रविधिमैत्री प ूँजीमा आिाररत 
आिधुनक प ूँजी बजार धनमाडण र्ने उद्दशे्य रिेको छ ।  



 
 

(त) प ूँजी बजार विकास दृवष्टका सात रणनीधतक स्तम्भिरू (Strategic Pillars):  

१. सदुृढ कान नी तथा धनयामकीय संरिना (Strong Regulatory Framework) 
२. बजारको र्विरार् तथा विवििीकरण(Market Deepening and Diversification) 
३. संस्थार्त लर्ानीकताडको सर्शिीकरण (Institutional Investor Development) 
४. प्रविधिमा आिाररत प ूँजी बजार (Technology-driven Capital Market) 
५. लर्ानीकताड संरक्षण तथा वित्तीय साक्षरता (Investor Protection and Financial 

Literacy) 
६. अन्तराडवियकरण तथा विदेर्शी लर्ानी (Internationalization and Foreign Investment)  

७. निप्रितडन, SME तथा िररत वित्त (Innovation,SME Financing and Sustainable 
Finance) 

(थ) प ूँजी बजार विकास दृवष्ट अन्तर्डत प्रमखु लक्ष्यिरू (Key Targets for 2036) 

स िक २०२६ को अनमुाधनत अिस्था सन ्२०३६ लक्ष्य 

बजार प ूँजीकरण / GDP कररब 70–80% 150% भन्दा बढी 

स िीकृत कम्पनी कररब ३०० 500+ 

दैधनक कारोबार रू. ८ अबड  रू. ३० अबड 

धर्म्याट खाता ८० लाख िारािारी १.२ करोर्भन्दा बढी 

संस्थार्त लर्ानी सीधमत कुल कारोबारको ४०% भन्दा बढी 
Corporate Bond Market प्रारचम्भक कुल प ूँजी बजारको २०% 
Mutual Funds ५६ योजनािरू १५० भन्दा बढी योजनािरू 
SME Listing नभएको २०० भन्दा बढी SMEs Institutions 

Green Bonds प्रारचम्भक धनयधमत धनष्कासन 
Foreign Portfolio Investment नभएको िरणबद्ध संस्थार्त सिभाधर्ता 

 

(द) प ूँजी बजार विकास दृवष्ट नेपालको प ूँजी बजारको दीघडकालीन रूपान्तरणको मार्डचित्र िो। यसको 
म ल उद्देश्य बजारको आकार मात्र बढाउन ुिोर्न, र्णुस्तरीय, विवििीकृत, विश्वसनीय, प्रविधिमैत्री 
र अन्तराडविय प्रधतस्पिी प ूँजी बजार धनमाडण र्नुड िो। यसले प ूँजी बजारलाई राविय आधथडक विकास, 
औद्योधर्कीकरण, ऊजाड, प िाडिार, कृवष आिधुनकीकरण, धर्चजटल रूपान्तरण तथा निप्रितडनको 
प्रमखु वित्तीय आिारका रूपमा स्थावपत र्ने लक्ष्य राख्दछ। 

(ि) प ूँजी बजार समवष्टर्त सिुार योजना (Capital Maket Macro Reform Plan) अन्तर्डत कान नी, 
नीधतर्त तथा धनयामकीय सिुार, बजार विकास तथा वित्तीय उपकरणिरूको विवििीकरण (Market 
Development and Diversification of Financial Instruments), संस्थार्त लर्ानीकताड, विदेर्शी 
लर्ानी, धनजी र्चक्िटी तथा िैकचपपक लर्ानी बजारको विकास र धर्चजटल रूपान्तरण, प्रविधि, 
लर्ानीकताड संरक्षण तथा ददर्ो प ूँजी बजार विकास र्ने योजना रिेको छ । 

 
 
 
 



 
 

(न) प ूँजी बजार विकासका लाधर् धनम्न तीन िरणको राविय रोर्म्याप प्रस्ताि र्ररएको छ। 

िरण अिधि मखु्य उद्दशे्य 

प्रथम िरण २०२६–२०२७ कान नी, संस्थार्त तथा धनयामकीय सिुार 

दोस्रो िरण २०२८–२०३० 
बजार विस्तार, वित्तीय उपकरणको विवििीकरण तथा धर्चजटल 
रूपान्तरण 

तेस्रो िरण २०३१–२०३६ 
अन्तराडवियकरण, क्षेत्रीय एकीकरण तथा विश्वस्तरीय प ूँजी बजार 
धनमाडण 

(प) सन ्२०३१÷२०३६ अिधिमा नेपालको प ूँजी बजारलाई अन्तराडवियस्तरको, प्रविधिमैत्री, बि-ु
वित्तीय सािनयिु तथा के्षत्रीय रूपमा प्रधतस्पिी वित्तीय प्रणालीमा रूपान्तरण र्ने लक्ष्य राचखएको 
छ। 
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अध्याय÷एक 

आर्थिक रूपान्तरणको प्रमखु इन्न्िनको रूपमा प ूँिी बिार 

१.१ प ूँिी बिार तथा आर्थिक वृद्धि 

 कुनै पर्न राष्ट्रको दिगो आर्थिक द्धवकासका लार्ग सदुृढ, पारिर्शी तथा प्रभावकारी द्धवत्तीय प्रणाली 
अपररहायि हनु्छ। आर्थिक वदृ्धि र प ूँिी बिार बीच घर्नष्ठ सम्बन्ध रहन्छ । द्धवत्तीय प्रणालीका िईु प्रमखु 
आधार स्तम्भहरू बैंद्धकङ प्रणाली र प ूँिी बिार हनु।् बैंकहरूले मखु्यतः अल्पकालीन तथा मध्यमकालीन 
ऋण प्रवाहमार्ि त आर्थिक गर्तद्धवर्धलाई सहयोग गने भए पर्न िीघिकालीन लगानी, औद्योर्गकीकरण, प वािधार 
द्धवकास, नवप्रवतिन, उद्यमर्शीलता तथा उत्पािनम लक के्षत्रको द्धवस्तारका लार्ग प ूँिी बिारले र्नवािह गने 
भ र्मका अत्यन्त महत्वप णि हनु्छ। 
 द्धवश्व बैंक (World Bank), अन्तरािद्धष्ट्रय मदु्रा कोष (International Monetary Fund-IMF), आर्थिक 
सहयोग तथा द्धवकास संगठन (OECD) लगायतका अन्तरािद्धष्ट्रय संस्थाहरूले द्धवकर्सत प ूँिी बिारलाई उच्च 
आर्थिक वृद्धि, प ूँिी र्नमािण, उत्पािकत्व वृद्धि तथा लगानी द्धवस्तारको आधारभ त प वािधारका रूपमा स्वीकार 
गरेका छन।् द्धवर्शषेगरी, द्धवश्वव्यापी आर्थिक प्रर्तस्पधाि तीव्र बन्िै गएको वतिमान सन्िभिमा िीघिकालीन द्धवत्तीय 
स्रोत पररचालन गने सबैभन्िा प्रभावकारी माध्यम प ूँिी बिार नै हो। 
 प ूँिी बिारलाई अथितन्त्रको ऐनाको रुपमा न्चर्त्रत गने गररन्छ । िसबाट पर्न समग्र अथितन्त्रमा 
प ूँिी बिारको भ र्मका कस्तो होला भनी अनमुान गनि सद्धकन्छ । उच्च िरमा आर्थिक वदृ्धि हार्सल गनि 
उल्लेख्य मात्रामा आवश्यक द्धवत्तीय प ूँिी उपलब्ध गराउने प्रमखु माध्यम प ूँिी बिार रहेको छ ।  

 नेपालले न्य न आययकु्त राष्ट्रबाट स्तरोन्नर्त (LDC Graduation) को चरण पार गिै मध्यम आययकु्त 
मलुकु बने्न लक्ष्य र्लएको अवस्थामा िेर्शको औद्योर्गकीकरण, ऊिाि द्धवकास, प वािधार द्धवस्तार, हररत अथितन्त्र, 
र्िन्िटल रूपान्तरण तथा रोिगारी र्सििनाका लार्ग द्धवर्शाल पररमाणमा िीघिकालीन प ूँिी आवश्यक पिछि। 
यस्तो प ूँिीको व्यवस्थापन केवल बैंद्धकङ प्रणालीबाट मात्र सम्भव नहनुे भएकाले प ूँिी बिारको द्धवकासलाई 
राद्धष्ट्रय आर्थिक रूपान्तरणको केन्द्रीय रणनीर्तका रूपमा र्लन आवश्यक छ । 

१.२ प ूँिी बिारको आर्थिक महत्व 
 प ूँिी बिार सविसाधारमा रहेको बचतलाई उत्पािनम लक लगानीमा रूपान्तरण गने राद्धष्ट्रय संयन्त्र 
हो। यसले व्यन्क्तगत, संस्थागत तथा वैिेन्र्शक लगानीकतािबाट संकर्लत प ूँिीलाई उद्योग, व्यवसाय, प वािधार, 
ऊिाि, कृद्धष, स चना प्रद्धवर्ध तथा अन्य उत्पािनर्शील के्षत्रमा प्रवाह गरी आर्थिक वदृ्धिलाई गर्त दिन्छ। 
Levine and Zervos (1998) लगायतका अध्ययनहरूले प ूँिी बिारको द्धवकास र िीघिकालीन आर्थिक 
वृद्धिबीच सकारात्मक सम्बन्ध रहेको पदु्धि गरेका छन।् द्धवश्वका द्धवकर्सत अथितन्त्रहरूमा प ूँिी बिार 
िीघिकालीन द्धवत्तीय स्रोतको प्रमखु माध्यम बनेको छ। 
 World Federations of Exchanges(WFE) ले प्रकान्र्शत गरेको तथयांक अनसुार सन ् २०२५ मा 
द्धवश्वमा स चीकृत कम्पनीहरूको बिार प ूँिीकरण कुल गाहिस्थय उत्पािन (GDP) को १४८.५ प्रर्तर्शत रहेको 
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िेन्खन्छ । उक्त अनपुातको अवस्था हङ्गकङ्गगमा १४२५ प्रर्तर्शत, क्यानिामा उक्त अनपुात १९९ प्रर्तर्शत, 
िापानमा १७१ प्रर्तर्शत, िन्क्षण कोररया १४७ प्रर्तर्शत, संयकु्त राज्य अमेररकामा २२४ प्रर्तर्शत, भारतमा 
२६६ प्रर्तर्शतभन्िा बढी, चीनमा ७९.५ प्रर्तर्शत, अषे्ट्रर्लयमा १०९ प्रर्तर्शत भन्िा बढी, बेलायतमा ९७ 
प्रर्तर्शत भन्िा बढी, मलेर्सयामा १०० प्रर्तर्शतभन्िा बढी तथा र्संगापरुमा १३६ प्रर्तर्शत भन्िा बढी रहेको 
िेन्खन्छ।यी मलुकुहरूले प ूँिी बिारमार्ि त प वािधार, प्रद्धवर्ध, नवप्रवतिन, स्टाटिअप, औद्योर्गकीकरण तथा 
रोिगारी र्सििनामा उल्लेखनीय सर्लता हार्सल गरेका छन।्नेपालमा उक्त अनपुात २०८३ िेठ मसान्तसम्म 
७०.५२ प्रर्तर्शत रहेको छ । 

१.३ आर्थिक रूपान्तरणमा प ूँिी बिारको भ र्मका 
 आर्थिक रूपान्तरणमा प ूँिी बिारको भ र्मका र्नम्नानसुार रहन्छ । 

(क) िीघिकालीन प ूँिी र्नमािणः प ूँिी बिारले उत्पािनर्शील के्षत्रमा सहरु्लयत िरमा िीघिकालीन लगानी 
िटुाउन सहयोग गििछ । नपेालको आर्थिक द्धवकासका लार्ग िलद्धवद्यतु,् सिक, रेल, द्धवमानस्थल, 
प्रसारण लाइन, र्संचाइ, र्शहरी प वािधार तथा र्िन्िटल प वािधारमा ठ लो लगानी आवश्यक छ। 
यस्ता पररयोिनाहरूको लगानी अवर्ध लामो हनुे भएकाले बैंद्धकङ प्रणालीबाट मात्र द्धवत्तीय स्रोत 
उपलब्ध गराउन कदठन हनु्छ। प ूँिी बिारले र्शयेर, संस्थागत ऋणपत्र, प वािधार ऋणपत्र, हररत 
ऋणपत्र तथा अन्य द्धवत्तीय उपकरणमार्ि त आवश्यक िीघिकालीन प ूँिी पररचालन गनि सक्छ।िसले 
गिाि प ूँिी र्नमािण हनु पगु्िछ ।  

(ख) आर्थिक वृद्धि तथा स्थाद्धयत्वः प ूँिी बिारले बैंद्धकङ्ग प्रणालीमार्थको अर्धक र्नभिरतालाई कम गििछ। 
आर्थिक द्धियाकलाप संचालनका लार्ग आवश्यक द्धवत्तीय स्रोतको द्धवद्धवर्धकरण गरी आर्थिक वदृ्धि 
तथा स्थाद्धयत्व हार्सल गनि सहयोग पयुािउूँछ। प ूँिी बिारमा स चीकृत हनुे कम्पनीहरूको अवस्था 
तथा कायि सम्पािनबाट तय हनुे िोस्रो बिार म ल्यले अथितन्त्रको अवस्था िेखाउन ेहनुाले यस 
बिारलाई अथितन्त्रको ब्यारोर्मटरको रुपमा हेररन्छ ।  

(ग) औद्योर्गकीकरण र र्निी क्षेत्रको द्धवकासः प ूँिी बिारले उद्योगहरूलाई आवश्यक पने ठुलो मात्राको 
प ूँिी उपलब्धता गराउूँिछ, िसबाट उद्योगहरूलाइि ऋणको अत्यार्धक भर पनुि पिैन । िसले 
गिाि उद्योगहरूले बस्त ुतथा सेवा उत्पािन, क्षमता द्धवस्तार, नयाूँ प्रद्धवर्ध अपनाउने, र्नयाित वदृ्धि 
गने तथा प्रर्तस्पधाित्मक क्षमता अर्भवदृ्धि गने अवसर प्राप्त गछिन।् द्धवकर्सत प ूँिी बिार भएका 
अथितन्त्रहरूमा उत्पािनम लक उद्योगहरूको द्धवस्तारमा यस बिारले महत्वप णि योगिान दिएको 
िेन्खन्छ। 

(घ) उद्यमर्शीलता र नवप्रवतिनको प्रवििनः प ूँिी बिारले नयाूँ व्यवसाय तथा स्टाटिअपलाई लगानी 
िटुाउने अवसर प्रिान गििछ । स्टाटिअप, स चना प्रद्धवर्ध, र्िन्िटल सेवा, िैद्धवक प्रद्धवर्ध तथा 
नवप्रवतिनमा आधाररत उद्योगहरूलाई प्रारन्म्भक चरणमा बैंक ऋण प्राप्त गनि कदठन हनु्छ। र्निी 
इन्क्वटी (Private Equity), उद्यमर्शील प ूँिी (Venture Capital), एन्िल लगानी तथा वैकन्ल्पक 
लगानी कोषहरूले यस्ता उद्यमहरूलाई आवश्यक िोन्खमयकु्त प ूँिी उपलब्ध गराउन सक्छन।् 
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भारत, र्संगापरु तथा संयकु्त राज्य अमेररकामा यस्ता लगानी संरचनाले द्धवश्वस्तरीय कम्पनीहरूको 
द्धवकासमा महत्वप णि भ र्मका खेलेका छन।् 

(ङ) घरेल ुबचतको उत्पािनम लक उपयोगः नेपालमा वाद्धषिक द्धवप्रषेण (Remittance) कुल गाहिस्थय 
उत्पािनको कररब २५–३० प्रर्तर्शत बराबर रहेको छ, िनु द्धवश्वकै उच्च मध्यको एक हो। 
यद्यद्धप, यसको ठ लो द्धहस्सा िग्गा, आवास वा अल्प प्रर्तर्लयकु्त र्नके्षपमा लगानी हनुे गरेको 
द्धवर्भन्न अध्ययनको र्नष्कषि रहेको छ। द्धवकर्सत प ूँिी बिारले यस्ता बचतलाई उत्पािनम लक 
के्षत्रमा प्रवाह गरी आर्थिक वदृ्धिलाई तीव्र बनाउन सक्छ। 

(च) वैिेन्र्शक लगानी आकषिणः प ूँिी बिारले स्विेर्शी र्निी प ूँिीको साथ साथै वैिेन्र्शक लगानी प्रवाहमा 
वृद्धि ल्याउन समेत महत्वप णि भ र्मका खेल्िछ । द्धविेर्शी लगानीकतािहरुले कुनै पर्न िेर्शमा लगानी 
गने र्नणिय गिाि सो िेर्शको प ूँिी बिारको अवस्थालाई म ल्यांकन गने गििछन ्। यसरी व्यवन्स्थत 
र पारिर्शी प ूँिी बिारले द्धविेर्शी लगानी आकद्धषित गनि मद्दत गििछ। प ूँिी बिार आर्थिक 
द्धियाकलापसम्बन्धी स चना समानरुपमा प्रवाह गने तथा खलुा बिार प्रणालीको माध्यमबाट वस्त ु
तथा सेवाको म ल्य र्नधािरण गराउने सयंन्त्र बनेको हनु्छ।  

(छ) सरकारको रािश्व वृद्धिः प ूँिी बिार द्धियाकलाप द्धवस्तारसूँगै सरकारी रािश्व बढाउन सहयोग 
गििछ ।  

 यी द्धवषयहरुलाई द्धवश्लषेण गिाि आर्थिक वदृ्धि तथा द्धवकासमा प ूँिी बिारको भ र्मका उच्च रहेको 
िेन्खन्छ। प ूँिी बिार र्बना अथितन्त्रको द्धवकास र द्धवस्तार गनि गाह्रो हनुे अवस्था िेन्खन्छ।  

१.४ रोिगारी र्सििना र आर्थिक समावेर्शीकरण 
 प ूँिी बिारको द्धवकासले प्रत्यक्ष तथा अप्रत्यक्ष िवैु प्रकारका रोिगारी र्सििना गििछ। प्रत्यक्ष रूपमा 
र्धतोपत्र िलाल व्यवसाय, मचेन्ट बैंकर, िेर्िट रेद्धटङ्ग संस्था, कान नी तथा लेखापरीक्षण सेवा, द्धर्नटेक 
कम्पनी र अनसुन्धान संस्थाहरूमा िक्ष िनर्शन्क्त आवश्यक पछि। 
 अप्रत्यक्ष रूपमा प ूँिी बिारमार्ि त द्धवत्तपोषण प्राप्त उद्योग, िलद्धवद्यतु आयोिना, पयिटन, स चना 
प्रद्धवर्ध, कृद्धष व्यवसाय तथा उत्पािनम लक उद्योगहरूको द्धवस्तारले हिारौं नयाूँ रोिगारी र्सििना गनि सहयोग 
परु् याउूँछ। यसले द्धवत्तीय समावेर्शीकरणलाई समते सदुृढ बनाउूँिै सविसाधारणलाई राद्धष्ट्रय द्धवकास प्रद्धियामा 
सहभागी गराउूँछ। 

१.५ दिगो द्धवकास र हररत द्धवत्तमा प ूँिी बिारको भ र्मका 
 द्धवश्वव्यापीरूपमा हररत अथितन्त्र र दिगो द्धवकासको महत्वप णि माध्यमका रूपमा द्धवकर्सत हुूँिै गएको 
छ। हररत ऋणपत्र (Green Bonds), दिगोपनासम्बन्धी ऋणपत्र (Sustainability-linked Bonds), 
Environmental, Social and Governance(ESG) लगानी तथा काबिन बिारमार्ि त िलवाय ुपररवतिनका 
चनुौतीहरूको सामना गनि आवश्यक द्धवत्तीय स्रोत पररचालन भइरहेको छ। 
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 नेपाल िलद्धवद्यतु,् नवीकरणीय ऊिाि, िैद्धवक द्धवद्धवधता तथा वातावरणीय संरक्षणका दृद्धिले अत्यन्त 
सम्भावनायकु्त मलुकु हो। प ूँिी बिारमार्ि त हररत द्धवत्तीय उपकरणहरूको द्धवकासले अन्तरािद्धष्ट्रय िलवाय ु
द्धवत्त आकद्धषित गनि र दिगो द्धवकास लक्ष्य (SDGs) हार्सल गनि महत्वप णि योगिान परु् याउन सद्धकन्छ। 

१.६ नेपालको अवसर 
 नेपालको प ूँिी बिारमा पर्छल्लो तीन िर्शकमा उल्लेखनीय द्धवस्तार भएको छ। सन ्२०२६ सम्म 
आइपगु्िा नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज (NEPSE) मा २९७ भन्िा बढी कम्पनीहरू स चीकृत छन।् बिार प ूँिीकरण  
रु. ४६.५६ खबि पगेुको छ, िनु कुल गाहिस्थय उत्पािन (GDP) को कररब ७४.२४ प्रर्तर्शत बराबर हो 
। र्िम्याट खाता ७९ लाख ७२ हिारभन्िा बढी खोर्लएका छन ्र ७० लाख ५६ हिार लगानीकतािले 
मेरो र्शेयर प्रणाली मार्ि त प ूँिी बिारमा सहभार्गता िनाइरहेका छन।् 
 यद्यद्धप, बिार अझै पर्न बैंक तथा द्धवत्तीय संस्था र िलद्धवद्यतु ्के्षत्रमै केन्न्द्रत छ। िेररभेद्धटभ बिार, 
कमोर्िटी एक्सचेञ्ज, र्निी इन्क्वटी, उद्यमर्शील प ूँिी, ररयल इस्टेट इन्भेस्टमेन्ट ट्रस्ट (REITs) लगायतका 
द्धवत्तीय उपकरणहरू अझै प्रयोगमा आएका छैनन।् त्यसैले, नेपालको प ूँिी बिारले सीर्मत क्षेत्रमा 
पररमाणात्मक वदृ्धि हार्सल गरे पर्न गणुात्मक पररपक्वता हार्सल गनि बाूँकी छ। 

१.७ र्नचोि 
 नेपालको प ूँिी बिारलाई अब केवल र्शयेर कारोबारको माध्यमका रूपमा होइन, राद्धष्ट्रय आर्थिक 
रूपान्तरणको रणनीर्तक साधनका रूपमा द्धवकास गनि आवश्यक छ। सदुृढ प ूँिी बिारले घरेल ुतथा वैिेन्र्शक 
बचतलाई उत्पािनम लक के्षत्रमा पररचालन गरी औद्योर्गकीकरण, प वािधार द्धवकास, नवप्रवतिन, रोिगारी 
र्सििना, हररत अथितन्त्र तथा समावरे्शी आर्थिक वृद्धिमा महत्वप णि योगिान परु् याउन सक्छ। 
 यसका लार्ग कान नी सधुार, संस्थागत सदुृढीकरण, बिार प वािधारको आधरु्नकीकरण, नयाूँ द्धवत्तीय 
उपकरणहरूको द्धवकास, लगानीकताि संरक्षण, संस्थागत लगानीकतािको द्धवस्तार तथा अन्तरािद्धष्ट्रय 
मापिण्िअनसुारको सरु्शासन आवश्यक छ। यस्ता सधुारहरू कायािन्वयन गनि सकेमा नेपालको प ूँिी बिार 
आर्थिक समदृ्धि, लगानी प्रवििन र दिगो द्धवकासको प्रमखु आधार स्तम्भका रूपमा स्थाद्धपत हनु 
सक्नछे्।प्रभावकारी प ूँिी बिार भएका िेर्शहरूमा प ूँिीको लागत कम हनुे, लगानीको िक्षता बढ्ने तथा 
र्निी के्षत्रको प्रर्तस्पधाित्मक क्षमता अर्भवृद्धि हनुे िेन्खएको छ, िनु नेपालमा पर्न प्राप्त गनि सद्धकन े     
िेन्खन्छ । 

*** 
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अध्याय÷िइुि 
नेपालको प ूँिी बिारको वतिमान अवस्था 

२.१ नेपालको प ूँिी बिारको द्धवकासिम (Evolution of Nepal's Capital Market) 
 नेपालको प ूँिी बिारको इर्तहास कररब नौ िर्शक लामो भए पर्न यसको संस्थागत तथा आधरु्नक 
द्धवकास मखु्यतः पर्छल्ला तीन िर्शकमा भएको हो। प्रारन्म्भक चरणमा सीर्मत सरकारी ऋणपत्रको 
कारोबारमा सीर्मत रहेको प ूँिी बिार अद्धहले संगदठत र्धतोपत्र बिारका रूपमा द्धवकर्सत हुूँिै गएको छ। 
यस अवर्धमा कान नी सधुार, र्नयामकीय संस्थाको स्थापना, प्रद्धवर्धको प्रयोग, र्निी के्षत्रको सहभार्गता, 
लगानीकतािको उच्च सहभार्गता एवं बिारको द्धवस्तारले नयाूँ चरणमा पगेुको  छ। 
 नेपालको प ूँिी बिारको द्धवकासिमलाई प्रमखु पाूँच चरणमा प्रस्ततु गररएको छः 

२.१.१ प्रारन्म्भक चरण (१९३७–१९८३) 
 नेपालमा प ूँिी बिारको प्रारन्म्भक अभ्यास सरकारी ऋणपत्र िारी गने प्रद्धियाबाट सरुु भएको 
मार्नन्छ। त्यसबेला सरकारले सावििर्नक खचि व्यवस्थापनका लार्ग सरकारी ऋणपत्र िारी गने व्यवस्था 
गरेको र्थयो। तर, संगदठत िोस्रो बिार (Secondary Market), र्शयेर कारोबार, लगानीकताि संरक्षण तथा 
र्नयामकीय व्यवस्था भने अन्स्तत्वमा र्थएन।यस अवर्धमा मखु्यतः सरकारी ऋणपत्र मात्र सीर्मत रूपमा 
प्रचलनमा र्थए । र्निी कम्पनीहरूबाट सावििर्नक र्शेयर र्नष्कासन हनुे पररपाटी र्थएन भने लगानीकतािको 
संख्या अत्यन्त न्य न र्थयो । त्यसैगरी र्धतोपत्र कारोबारका लार्ग कुनै संगदठत बिार वा द्धवर्नमय प्रणाली 
नहुूँिा अथितन्त्रमा प ूँिी बिारको भ र्मका नगन्य रहेको र्थयो । 
 नेपालको र्धतोपत्र बिारको द्धवकास सम्बन्धी द्धवषयले सरकारको नीर्त तथा योिनामा प्रवेर्श पाई 
बिारको औपचाररक र्शरुुवात भएको समयलाई नेपालको र्धतोपत्र बिारको पद्धहलो चरण मान्न सद्धकन्छ । 
द्धव.स. २०३० सालको औद्यौर्गक नीर्त अनरुुप २०३३ असार २२ मा सरकारी के्षत्रमा सेक्यरुरटी खररि 
द्धविी केन्द्र को स्थापना गरी सरकारी ऋणपत्रको िैर्नक खररि र्बिीको व्यवस्था भए सूँगै नेपालमा 
र्धतोपत्र बिारको औपचाररक र्शरुुवात भएको हो। यद्यद्धप द्धव.स. १९९४ मा सविप्रथम द्धवराटनगर िटु र्मल्स 
र नेपाल बैंक र्ल. ले सविसाधारणलाई र्शयेर र्बिी गरी संस्थागत क्षेत्रबाट र्धतोपत्र र्नष्कार्शन गरी प ूँिी 
संकलन गनि र्शरुुवात भएको र्थयो । 
 नेपालको औद्योर्गक नीर्त, २०३० अन्तगित नेपाल राष्ट्र बैङ्क र नेपाल औद्यौर्गक द्धवकास र्नगमको 
संयकु्त लगानीमा द्धविम सम्वत ्२०३३ असार २२ गते सेक्यरुरद्धट खररि र्बिी केन्द्रको स्थापना गरी 
सरकारी ऋणपत्रको िैर्नक खररि द्धविीको व्यवस्था भएपश्चात ्र्धतोपत्र बिारले संस्थागत स्वरुप प्राप्त गरेको 
र्थयो। यसै सन्िभिमा नेपाल सरकारले िारी गरेका र्धतोपत्र खररि र्बिी गने गराउने प्रबन्धका लार्ग 
आवश्यक कान नी व्यवस्था गनि द्धव.सं. २०४० मा र्धतोपत्र कारोबार ऐन, २०४० िारी भै उक्त ऐन द्धव.सं. 
२०४१ िेन्ख लाग  भएको र्थयो। उक्त ऐनको कायािन्वयन पश्चात ्र्नयमावली तिुिमा भइि २०४१ मंसीर ३ 
िेन्ख संगदठत संस्थाको र्शेयरको समेत कारोवार र्शरुूवात भएको र्थयो।  
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२.१.२ संस्थागत द्धवकासको चरण (१९८४–१९९२) 
 सरकारको सातौँ पञ्चवषीय योिना (२०४२– २०४७) मा तत्कालीन सेक्यरुरटी खररि द्धविी 
केन्द्रको कायिनीर्त तथा कायििमको रुपमा प ूँिी बिार सम्बन्धी नीर्त समेत उल्लेख भयो। उक्त समयमा 
अन्य के्षत्रको तलुनामा उत्पािन तथा प्रर्शोधन कम्पनीहरु उल्लेख्य संख्यामा स न्चकृत भएका र्थए। द्धव.सं. 
२०४० सालपर्छ संयकु्त लगानीमा स्थापना भएका केही बैंकहरुले सावििर्नक रुपमा र्धतोपत्रको र्नष्कार्शन 
गरेपर्छ र्धतोपत्र बिारले केही गर्त र्लन थालेको र्थयो।  
 नेपालको र्धतोपत्र बिारलाई र्नयर्मत र व्यवन्स्थत गनि २०४० सालमा र्धतोपत्र कारोबार ऐन, 

२०४० िारी गररयो। त्यस अनरुुप द्धव.स. २०४१ मा Securites Marketing Centre लाइि Securities 

Exchange Centre मा पररवतिन गररयो। साथै उक्त ऐन लाग  भएपर्छ र्धतोपत्र बिारको प्रर्शासर्नक र्नकायको 
रुपमा उद्योग मन्त्रालयलाई तोद्धकएकोमा संवत ् २०४७ सालिेन्ख उक्त मन्त्रालयको न्िम्मवेारी अथि 
मन्त्रालयमा रहने व्यवस्था गररएको र्थयो। त्यसपश्चात ्केन्द्र आर्ैं ले र्धतोपत्र बिारको व्यवस्थापन तथा 
र्नयमन गनि थालेको र्थयो । 

 द्धव.स. २०४६ मा प्रिातन्त्रको पनुःस्थािपना पर्छ राष्ट्रले अवलम्बन गरेको आर्थिक उिारीकरणको 
नीर्त बमोन्िम प ूँिी बिारमा र्निी के्षत्रको प्रवेर्श र्शरुु भयो।सेक्यरुरटी खररि र्बिी केन्द्र आरै्ले बिार 
व्यवस्थापन र र्नयमनको कायि गिाि स्वाथि बान्झन सक्न ेद्धवषयलाई ध्यानमा राखी द्धव.सं. २०४९ सालमा 
र्धतोपत्र कारोबार ऐन, २०४० लाई प्रथम संर्शोधन गरी नेपाल सरकारले र्धतोपत्र बिारको स्वायत्त र्नयमन 
र्नकायको स्थापना गनि सक्न ेव्यवस्था भयो ।   
यस चरणका प्रमखु उपलन्ब्धहरू: 

• र्धतोपत्र कारोबारमा कान नी तथा संस्थागत व्यवस्था र्शरुूवात, 
• सरकारी तथा केही सावििर्नक संस्थाका र्शेयर कारोबार प्रारम्भ,  
• सावििर्नक र्नष्कासन (IPO) को अवधारणा द्धवस्तार तथा र्शरुूवात 
• लगानीकतािको सहभार्गतामा िमर्शः बढ्न बदृ्धि।  

 यद्यद्धप, कारोबार अझै पर्न सीर्मत र्थयो र आधरु्नक प ूँिी बिारका आधारभ त प वािधारहरूको द्धवकास 
हनु बाूँकी नै र्थयो। 

२.१.३ उिारीकरण तथा कान नी सधुारको चरण (१९९३–२००६) 
 नेपालको प ूँिी बिारको वास्तद्धवक द्धवकास आर्थिक उिारीकरण नीर्तसूँगै सरुु भयो। सन ्१९९० 
को रािनीर्तक पररवतिनपर्छ र्निी के्षत्रलाई प्रोत्साहन गने नीर्त अवलम्बन गररयो, िसले प ूँिी बिारको 
द्धवस्तारलाई गर्त दियो। यस अवर्धमा भएका महत्वप णि सधुारहरू िेहाय अनसुार रहेका छन:् 

क) र्धतोपत्र सम्बन्धी कान नी संरचनाः नपेालको र्धतोपत्र बिारलाई र्नयर्मत र व्यवन्स्थत गनि 
२०४० सालमा र्धतोपत्र कारोबार ऐन, २०४० िारी भएकोमा यसलाइि थप कान नी आधार 
प्रिान गनि र्धतोपत्र सम्बन्धी ऐन, २०६३ िारी गररयो, िसले सावििर्नक र्नष्कासन, र्धतोपत्र 
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कारोबार तथा लगानीकताि संरक्षणका लार्ग कान नी संरचना र्नमािण गर् यो । त्यसैगरी यस 
अवर्धमा द्धवर्भन्न र्निेन्र्शका तथा द्धवर्नयमावलीहरू समते लाग  गररयो । 

ख) र्धतोपत्र बोिि नेपालको स्थापनाः र्धतोपत्र कारोबार ऐन, २०४० को संर्शोधन द्धव.सं २०४९ मा 
संर्शोधन गरी द्धव.सं. २०५०(सन ्१९९३) मा र्धतोपत्र बोिि नेपाल (SEBON) स्थापना गररयो। 
यसको स्थापनासूँगै नेपालमा प ूँिी बिारको र्नयामक र्नकायका रूपमा बिार द्धवकास, सपुररवेक्षण, 
अनमुर्तपत्र प्रिान गने तथा लगानीकताि संरक्षण गने न्िम्मेवारी प्राप्त गर् यो। र्धतोपत्र सम्बन्धी 
ऐन, २०६३ लाग  भएसूँगै बोििको नाम पररवतिन गरी नेपाल र्धतोपत्र बोिि रान्खयो ।   

ग) नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज (NEPSE): द्धव.सं. २०५०(सन ् १९९३) मा नेपाल स्टक एक्सचेञ्ज 
(NEPSE) को स्थापना भए पर्छ नेपालमा संगदठत िोस्रो बिारको औपचाररक सरुुवात भयो। 
यसले र्शयेर खररि–र्बिीलाई व्यवन्स्थत, पारिर्शी तथा प्रर्तस्पधाित्मक बनायो। 

घ) र्निी क्षते्रको द्धवस्तारः बैंक, द्धवत्तीय संस्था तथा बीमा कम्पनीहरूले सविसाधारणमा र्शेयर िारी 
यसै अवर्ध िेन्ख गनि थाले, िसले बिारको आकार द्धवस्तार गनि महत्वप णि योगिान परु् यायो। 

ङ) र्धतोपत्र व्यवसायीको प्रवेर्शः यस अवर्धमा र्धतोपत्र बिार सेवाको द्धवकास तथा द्धवस्तार गनिको 
लार्ग र्धतोपत्र िलाल, र्नष्कार्शन तथा द्धविी प्रबन्धक, र्धतोपत्र व्यापारी, बिार र्नमािता िस्ता 
संस्थाहरुको स्थापनाका लार्ग अनमुर्त यही चरणमा पाएका र्थए । साम द्धहक बचत योिना 
मार्ि त ्बिारमा संस्थागत लगानीकतािहरुको समेत प्रवेर्श गराउने लक्ष्य अनरुुप नागररक लगानी 
कोषको खलुामखुी योिनाले यही समयमा संचालन अनमुर्त पाएको र्थयो । 

च) रणनीर्तक योिना तिुिमा तथा कायािन्वयनः र्धतोपत्र बिारलाई योिनाबिरुपले द्धवकास गिै 
लैिाने लक्ष्यअनरुुप आर्थिक वषि २०५५।५६ िेन्ख चार वषीय रणनीर्तक योिना 
(द्धव.स.२०५५–२०५९) तिुिमा गरी कायािन्वयनमा ल्याइिएको र्थयो । “चनुौर्तका लार्ग सामना” 
नाम दिइएको उक्त रणनीर्तक योिनामा प ूँिी बिारको कान नी तथा र्नयमन संरचनामा सधुार 
गने, बिारकोस्तर तथा स चना प्रणालीको द्धवकास गने, प ूँिी बिारमा व्यापक िनसहभार्गताको 
द्धवकास गने र बोििको संस्थागत क्षमतामा सधुार गने िस्ता लक्ष्यहरु रहेका र्थए । त्यस्तै 
बिार सदुृढीकरण, सपुररवेक्षण तथा अनगुमन, ऐन र्नयमको पालना, न्र्शक्षा तथा तार्लम र अध्ययन 
तथा अनसुन्धान िस्ता के्षत्रहरुमा समेत सधुार सम्बन्धी द्धवषयवस्तहुरु उक्त योिनामा समावेर्श 
भएका र्थए । 

छ) कारोबार प्रणाली तथा स चकाकं गणना र्शरुूवातः र्धतोपत्र बिारको सञ्चालन अनमुर्तसूँगै नेप्सेले 
र्धतोपत्र िलाल र अन्य र्धतोपत्र व्यवसायीको कायि गनि चाहने संगदठत संस्थाहरुलाई सिस्यता 
प्रिान गरी ती सिस्यहरुलाई अनरु्शार्सत गराउन आवश्यक द्धवर्नयमहरुको समेत तिुिमा गरी 
द्धव.सं. २०५० माघ २९ िेन्ख खलुा बोलकबोल प्रणाली मार्ि त ्र्धतोपत्र बिार सञ्चालन र्शरुूवात 
गरेको र्थयो । साथै र्धतोपत्र बिारको गर्त मापन गनि २०५० माघ ३० बाट नेप्से 
स चकांक(NEPSE Index) को पर्न गणना र्शरुु भयो । यसकारण २०५० साललाई नेप्से 



 

8  
 

�  �×�…�€�!�2�€�€�*���] �’ �!�š���•�Ÿ�[��(Base Year) �—�Ó�“�Û�†���—�“�/���` �  ���  �˜�™�˜�!���“�/�Ü�  �/���  �×�…�€�!�2�€�€�*���] �’ �!�š���Ó�–�Û�‘ �Õ��

�C�B�B���€�!�™�˜���‚�Ð�š�f�€�*���Ó�•�™�*���@ 

�D���C���F���] �’ �Õ�Ó�“�€�'�€�š�Ž���•�•�!���Ó�Œ�Ô�‡�Š�› ���þ�”�!�Û�•�š�Ž���
�D�B�B�I �- �D�B�C�J�� 

 �™�  ���\ �•�Ó�’ �˜�!���“�/�”�!�› �€�*���”�×�1�‡�"���–�‡�!�š�› �/���` �ã�› �/�• �“�"�™���$�!�Ò�•�Ó�’ �€���”�Ð�š�•�•�[�“���\ �“�Õ�—�•���‚ �â���™�*�@ 

�˜ �Õ�É�™���` �”�› �Ô�Þ�’ �¡�þ�� 

�€�� �Ó�’�•�*�”����� �à�–�Û�’�"���€�!�“�×�“�"���å�™�•�è�•�!���  �Õ�ú�•�#�€�š�Ž�,���Ó�’ �•�*�”�� ���  �à�–�Û�’ �"���€�!�“�×�“���å�™�•�è�•�!�› �!� �̂[���‡�*�Œ���Ñ�‘ �‘�G��

�™� ���\�•�Ó�’�˜�!���Ò�•�Ó�—�Ï���Ó�“�™�˜�!�•�›�#���•�•�!���Ó�“�‘�6�Ô�ž�€�!���ã�™�!�^�[�f�€�*���Ó�•�™�*���@���� 

�• �� �\�“�›�!�^�“�� �€�!�š�*�–�!�š�� �$�Ž�!�›�#�,�� �Ó�’�•�*�”���€�*�� �‘�*�0�*�� �–�‡�!�š�� �€�!�š�*�–�!�š�� �$�Ž�!�›�#�›�!�^�[�� �è�•�…�!�Ó�› �•�� �–�“�!�` �“�/��

���˜�˜�!�� LAN, WAN�� �¡�Õ�1�‘�0���è�•�…�!�Ó�›�•���€�!�š�*�–�!�š���$�Ž�!�›�#���
���µ�š�}�u���š�������d�Œ�����]�v�P���^�Ç�•�š���u�����› �!�‚ �×���—�™�*����

�‡�  �› �/���€�!�‚ �‡�"���€�!�š�*�–�!�š�€�*���\ �Û�×�™���‚ �š�#���Ò�•�­ �Õ�•�"�™���$�Ž�!�› �#�˜�!�•�[�•���ž�/�™�š���€�!�š�*�–�!�š���  �à�—�•���–�“�!�™�*�@ 

�‚ �� �€�/�Û�!�#�™���Ó�“�¢�/�”���  �/�•�!���å�™�•�è�•�!�,���Ó�’ �•�*�”�� �€�*���€�!�š�*�–�!�š�› �!� �̂[���] �’ �Õ�Ó�“�€���•�•�!���å�™�•�Ô�è�•�•���–�“�!�` �“�������v�š�Œ���o��

�����‰�}�•�]�š�}�Œ�Ç���^�Ç�•�š���u�����v�������o�����Œ�]�v�P���>�]�u�]�š�������
�����^�������è�•�!�”�“�!���—�™�*���@���™�  ���  �1�‚ �0���Ó�’ �•�*�”�� ���–�‡�!�š�˜�!��

�—�f�€�!���€�!�‚ �‡�"���ž�/�™�š���$�˜�!�Ž�”�� �› �!�_���Ò�•�è�•�!�Ò�”�•���‚ �‘�7���\ �—�+�Ó�•�€�Ù�•�þ�”�˜�!���Ó�’ �•�*�”�� ���€�!�š�*�–�!�š�€�*���ž�Õ�þ�•�!�•��

�—�™�*�� �@�� �› �‚ �!�“�"�€�•�!�[�¡�þ�› �/�� �Ó�Œ�à�™�!�Š�� �• �!�•�!�� �• �*�› �#�� �\ �—�+�Ó�•�€�Ù�•�þ�”�˜�!�� �Ó�’ �•�*�”�� �� �š�!�¡ �� �  �È�“�/�� �å�™�•�è�•�!��

�‚�Ð�š�™�*�@���™� �–�!�Š���€�!�š�*�–�!�š�€�*���  �Õ�š�¢�!���–�® �*�����• �‡�8���ž�/�™�š�€�*���  �˜�è�™�!���¡�« �*�����€�!�š�*�–�!�š��� �˜�™���ƒ�«�*��

� �!�•�0���  �/�Š�› �˜�/�Û�Š���$�Ò�� �™�!���Ó�†�Š�*���—�™�*�@�� 

�ƒ�� �“�™�!�1���–�‡�!�š���˜�Ú�™�è�•�€�•�!�[�� �  �2�è�•�!�€�*���$�•�/�ž�,���Ó�’�•�*�”�����–�‡�!�š�˜�!��� �2�è�•�!�‚�•���å�™�•�è�•�!���‚�“�6�����˜�˜�!���™� ��

�\ �•�Ó�’ �˜�!�����/�Ó�Œ�Š���š�/�Ò�Š�Í ���€�à�”�“�"�����˜�…�6�Û�Š���–�G�€�š�
�–�G�€���•�•�!���Ò�•�£�"�™���  �2�è�•�!�€�!���  �¡�!�™�€���€�à�”�“�"���  �˜�/�•������

�]�è�•�!��� �‘�è�™�����™�*�‡�“�!���å�™�•�è�•�!�”�€���•�•�!���Ó�Œ�”�*�Ô�‡�Š�š�#�����Ó�“�¢�/�”��� �‘�è�™���‡�è�•�!���˜�Ú�™�è�•��� �2�è�•�!�¡�þ�€�*��

�Ò�•�è�•�!�š�› �/���–�‡�!�š�€�*���”�×�•�!�[�’ �!�š���  �Õ�ú�•���–�“�!�™�*�@ 

�„�� �j �Ò�Š�  �"�� �–�‡�!�š�€�*�� �ž�Õ�ý�•�!�•���� �  �×�Ô�…�€�š�Ž�–�!�Š�� �¡�Š�/�€�!, �• �!�š�/�‡�� �‚ �Ð�š�f�€�!�� �•�•�!�� �  �×�Ô�…�€�Ù�•�� �“�—�f�€�!�� �•�!��

�  �×�Ô�…�€�š�Ž�€�!���› �!�Ó�‚ ���™�*�Ê�™�•�!���“�”�Õ�‚ �/�€�!���Ó�’ �•�*�”�� �€�*���• �Ð�š�‘ ���Ò�•�� �'���€�!�™�[�› �!�_���å�™�•�Ô�è�•�•���‚ �“�[�€�*���› �!�Ó�‚ ��

�]�•�æ�™�€���j�Ò�Š� �"���–�‡�!�š��� �¶�!�›�“�€�*���›�!�Ó�‚���j�Ò�Š� �"���–�‡�!�š��� �¶�!�›�“���Ò�•�Ó�“�™�˜�!�•�›�#, �D�B�H�G���‡�!�š�#��

�—�f�  �1�‚ �0���“�/�Ü�  �/�› �/���Ò�•��� �2�����D�B�H�G���‡�/�µ���D�D���˜�!���f�€���j �Ò�Š�  �"��� �̂€�!�_�€�*���è�•�!�”�“�!���‚ �š�#���€�!�š�*�–�!�š���ž�Õ�þ�•�!�•��

�—�f�€�*���Ó�•�™�*�@���€�/�¡�#���  �˜�™���  �*���–�‡�!�š���  �Ò���™���“�—�f�€�*���—�f�•�!�”�Ó�“���Ò�•���  �����D�B�I �E���‘�/�Ô�• ���Ó�“�™�Ó�˜�•�þ�”�˜�!��

�€�!�š�*�–�!�š���—� �̂[�š�¡�/�€�*���†���@�� 

�…�� �]�³�! ���$�Ž�!�› �#���› �!�‚ �×�,��� �!�•�[�‡�Ó�“�€���Ó�“�ç�€�!�ž�“���€�!�™�[�›�!�_���•�”��� �š�›, �å�™�•�Ô�è�•�•, �”�!�š�‘�ž�8���–�“�!�_���Ó�“�ç�€�!�ž�“��

�› �!�‚ �•�˜�!�� �€�˜�"�� �ã�™�!�` �“�/�� �` �§�/�æ�™�› �/�� �Ó�’ �•�*�”�� �� �• �Ð�š�‘ �� �
�  �!�•�[�‡�Ó�“�€�� �Ó�“�ç�€�!�ž�“���� �  �à�–�Û�’ �"�� �Ó�“�‘�6�Ô�ž�€�!, 

�D�B�I�E�� �› �!�‚ �×�� �‚�Ð�š�™�*�@�� �™� �� �$�Ž�!�›�#�� �˜�!�•�[ �•���› �‚ �!�“�"�€�•�!�[�› �/�� �] �Ý�“�*�� �• �!�•�!�� �š�¡�/�€�*�� �–�G�€�˜�!�� �] �•�×�› �/��

�Ó�’ �•�*�”�� �˜�!�� �› �‚ �!�“�"�� �‚ �“�[�� �…�!�¡�/�€�*�� �š�€�˜�� �š�*�ž�!�� �š�!�¡ �� �–�*�Œ�[�› �/�� �•�*�€�/�€�*�� �•�!�1�…�!�� �\ �“�Õ�  �!�š�� �Ò�•�­ �Õ�•�"�™���ý�”�˜�!��

�Ó�’ �•�*�”�� �� �• �Ð�š�‘ �€�!�� �› �!�Ó�‚ �� �] �•�/�‘ �“�� �‚ �“�[�� �  �È�“�/, �Ó�’ �•�*�”�� �� �–�!�1�Œ�• �!�1�Š�� �—�f�”�±�!�•�Q�� �Ó�’ �•�*�”�� �� �”�!�` �“�/��

�› �‚ �!�“�"�€�•�!�[�€�*�� �• �!�•�!�–�!�Š�� �Ó�“�ç�€�!�ž�“�€�•�!�[�� �€�à�”�“�"�€�*�� �• �!�•�!�˜�!�� �• �Ð�š�‘ �� �š�€�˜�� �¡�è�•�!�Û�•�š�Ž�� �¡�Õ�“�/�� �š��


